AVISO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS,
EM SERIE UNICA, COM GARANTIA REAL, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUIGAO, DA

REFUA PARTICIPAGOES S.A.
Sociedade anénima de capital fechado
CNPJ n° 30.638.051/0001-04
Avenida Paulista, 2300, sala 21 — A, CEP 01310-300, Séo Paulo — SP

NO MONTANTE TOTAL DE

R$ 58.800.000,00
(cinquenta e oito milhdes e oitocentos mil reais)

A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO.

A REFUA PARTICIPACOES S.A., sociedade andnima de capital fechado, com sede na Cidade
de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, Avenida Paulista, 2300, sala 21 - A, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°® 30.638.051/0001-04,
e na Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo ("JUCESP") sob o NIRE n°® 35.300.518.578
("Emitente”), em conjunto com o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade
anonima, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, 3.500, 1°, 2° e 3° andar (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no
CNPJ sob 0 n®04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider"), vém a publico, por meio deste aviso
ao mercado ("Aviso ao Mercado”), comunicar que, nos termos do disposto no artigo 57 da
Resolucdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("“CVYM") n°® 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucao CVM 160"), esta a mercado, a partir desta data, a oferta publica
de distribuicdo primaria de 58.800 (cinquenta e oito mil e oitocentas) notas comerciais
escriturais da 12 (primeira) emissao da Emitente, em série Unica, com garantia real, com valor
nominal unitdrio de R$ 1.000,00 (mil reais), nominativas e escriturais (“Notas Comerciais
Escriturais”), perfazendo o montante total de R$ 58.800.000,00 (cinquenta e oito milhdes e
oitocentos mil reais) na Data de Emissdo (conforme definido no Termo de Emissao) (“Valor
Total da Emissdo”), nos termos do “Termo de Emissdo da 19 (Primeira) Emissdo de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, com Garantia Real, para Distribuicdo Publica em Rito de
Registro Automadtico de DistribuicGo, da Refud Participacbes S.A." ("Termo de Emissao”),
celebrado em 6 de maio de 2026, entre a Emitente e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade anénima com sede na cidade de Sdo Paulo,
estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° Andar, Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita
no CNPJ sob o n°22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciario”), a ser realizada nos termos do
artigo 26, inciso X, e do artigo 27 da Resolucdo CVM 160 ("Oferta”), sendo certo que, a partir
da presente data, a Oferta encontra-se a mercado.

Nao sera admitida a distribuicdo parcial das Notas Comerciais Escriturais.

As Notas Comerciais Escriturais serdo objeto de oferta publica de distribuicao.



Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, que ndo estejam
aqui definidos, terao o significado a eles atribuido no Termo de Emissao.

1. RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PERANTE A CVM

A Oferta ndo esta sujeita a analise prévia da CVM, da Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA, ou de qualquer entidade reguladora ou
autorreguladora, e seu registro sera obtido de forma automatica por se tratar de Oferta
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, assim definidos nos termos do artigo
11 da Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores
Profissionais”), de acordo com o previsto no artigo 26, inciso X da Resolu¢cdo CVM 160, sendo,
portanto, dispensada a utilizacdo de prospecto e lamina para a Oferta, conforme previsto no
artigo 99, inciso |, da Resolucdao CVM 160.

2. CRONOGRAMA TENTATIVO DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma indicativo e tentativo das etapas da Oferta, informando
seus principais eventos a partir da presente data:

Ordem dos Eventos Data Prevista
Eventos D
1. Divulgacao deste Aviso ao Mercado 06/05/2026
Apresentacao de formulario eletronico de requerimento de 13/05/2026
2 registro automatico da Oferta a CVM
) Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM
Divulgacdo do Andncio de Inicio @©
3. Data estimada da Liquidacao da Oferta 14/05/2026
Em até 180
(cento e
. “ o oitenta) dias da
4. Divulgacdo do Anuncio de Encerramento @ : ) «
publicacao do
Anuncio de
Inicio
(1) Todas as datas acima indicadas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagoes a

critério da Emitente e do Coordenador Lider. Nos termos do artigo 67, §2°, da Resolugdo CVM 160, a modificagdo do cronograma de distribuicdo
ndo depende de prévia aprovagdo da CVM. No entanto, qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificagdo da Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugdo CVM 160, hipétese na qual incidirdo os
efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogagdo ou modificagdo da
Oferta, tal cronograma poderé ser alterado.

2) Data de inicio do periodo de distribui¢do da Oferta.



3) O Anuncio de Inicio e Anuncio de Encerramento bem como quaisquer outros anuncios referentes a Oferta serdo disponibilizados na
rede mundial de computadores da Emitente, do Coordenador Lider, da CVM e da B3, nos termos previstos no artigo 13 da Resolucdo CVM

160.

3. INFORMAGOES ADICIONAIS

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE PROSPECTO E LAMINA DA OFERTA PARA A
REALIZACAO DESTA OFERTA, CONFORME ARTIGO 9°, INCISO | E ARTIGO 23,
PARAGRAFO 1°, AMBOS DA RESOLUCAO CVM 160, UMA VEZ QUE A OFERTA E
DIRECIONADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGCOES PREVIAMENTE
INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMITENTE E CUJO
IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DA EMITENTE OU DE
PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58, PARAGRAFO UNICO,
INCISO II, DA RESOLUGAO CVM 160.

ADICIONALMENTE, TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE
A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO X, DA
RESOLUCAO CVM 160, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS NOTAS
COMERCIAIS ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO
ARTIGO 86, INCISO V, DA RESOLUGAO CVM 160.

AINDA, CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE
PREVIA DA CVM E DA ANBIMA. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS
NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO
PREVIA PELA CVM E PELA ANBIMA, INCLUINDO, SEM LIMITAGCAO, TODOS OS
DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE AVISO AO MERCADO.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A
QUALIDADE DA EMITENTE, BEM COMO SOBRE AS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS A
SEREM DISTRIBUIDAS.

NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 160, INFORMACOES COMPLEMENTARES SOBRE A
DISTRIBUICAO DAS NOTAS COMERCIAIS E SOBRE A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS
COM O COORDENADOR LiDER E DEMAIS INSTITUICOES PARTICIPANTES DO
CONSORCIO DE DISTRIBUICAO, OU COM A CVM.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGCOES DO TERMO DE EMISSAO E O SUMARIO
DE DIVIDA DAS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE
INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SECAO DE "FATORES DE RISCO".

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE A OFERTA, A
EMITENTE, AS NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS E OS AVALISTAS PODERAO SER



OBTIDOS NO TERMO DE EMISSAO E JUNTO A EMITENTE E AO COORDENADOR LIDER E
NA SEDE DA CVM E DA B3.

Sao Paulo, 6 de marco de 2026.
COORDENADOR LiDER

ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A.

BBA

Autorregulacao Autorregulagdo Autorregulacio

ANBIMA ANBIMA #3%% ANBIMA

Ofertas Publicas Agente Fiduciario




